ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2013-2012.
cifras en miles de $

2013 2012 Var%

Ventas Netas 183.099 212.238 -13,73%
Utilidad Neta 127.360 147.434 -13,62%
Utilidad Neta / Ventas (%) 69,56% 69,47% 0,13%
Capital de Trabajo (14.633) 24.513 -159,69%
Indice de Liquidez Corriente 0,66 1,51
Patrimonio Promedio 202.593 202.593 0,00%
Indice de Endeudamiento 0,33 0,42

BALANCE GENERAL
ACTIVOS CORRIENTES 2013 % s/act. 2012 % s/act. Variacién M$ Variaciéon %
Efectivo y equivalentes al efectivo 199 0,11% 180 0,07% 19 10,56%
Otros activos no financieros, corrientes 0 0,00% 27 0,01% (27) -100,00%
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 0 0,00% 0 0,00% 0 100,00%
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 20.737 11,95% 65.871 26,67% (45.134) -68,52%
Activos por impuestos, corrientes 7.018 4,05% 6.580 2,66% 438 6,66%
Total Activo Corrientes 27.954 16,11% 72.658 29,41% (44.704) -61,53%
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros, no corrientes 96.438 55,59% 119.443 48,35% (23.005) -19,26%
Otros activos no financieros, no corrientes 859 0,50% 859 0,35% 0 0,00%
Propiedades, planta y equipo 698 0,40% 9.223 3,73% (8.525) -92,43%
Activos por impuesto diferido 47.545 27,40% 44.847 18,15% 2.698 6,02%
Total Activo Corrientes 145.540 83,89% 174.372 70,59% (28.832) -16,53%
Otros Activos 97.297 56,08% 120.302 48,70% (23.005) -19,12%
TOTAL ACTIVOS 173.494 100,00% 247.030 100,00% (73.536) -29,77%
PASIVOS CORRIENTES 2013 % s/pas. 2012 % s/pas.  Variaciéon M$ Variacién %
Otros pasivos financieros, corrientes 28.182 16,24% 27.867 11,28% 315 1,13%
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 4.693 2,70% 4.963 2,01% (270) -5,44%
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 4 0,00% 0 0,00% 4 100,00%
Otras provisiones, corrientes 0 0,00% 853 0,35% (853) -100,00%
Pasivos por impuestos, corrientes 6.036 3,48% 9.253 3,75% (3.217) -34,77%
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 2.557 1,47% 3.226 1,31% (669) -20,74%
Otros pasivos no financieros, corrientes 1.115 0,64% 1.983 0,80% (868) -43,77%
Total de pasivos corrientes 42.587 24,55% 48.145 19,49% (5.558) -11,54%
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros, no corrientes 0 0,00% 25.254 10,22% (25.254) -100,00%
Pasivo Largo Plazo 0 0,00% 25.254 10,22% (25.254) 100,00%
TOTAL PASIVOS 42.587 24,55% 73.399 29,71% (30.812) -41,98%
PATRIMONIO 2013 % s/pas. 2012 % s/pas.  Variacion M$ Variacién %
Capital emitido 227.056 130,87% 227.056 91,91% 0 0,00%
Ganancias (Perdidas) Acumuladas (35.288) -20,34% 36.638 14,83% (71.926) -196,32%
Otras Reservas (60.861) -35,08% (90.063) -36,46% 29.202 -32,42%
Patrimonio atribuible a propietarios de la controladora 130.907 75,45% 173.631 70,29% (42.724) -24,61%
TOTAL PATRIMONIO 130.907 75,45% 173.631 70,29% (42.724) -24,61%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 173.494 100,00% 247.030 100,00% (73.536) -29,77%




ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ESTADOS DE RESULTADOS

2013 % s/vta.t. 2012 % s/vta.t. Variacion M$ Variacion %
Ingresoso de actividades ordinarias 183.099 100,00% 212.238 100,00% (29.139) -13,73%
Costo de ventas (55.739) -30,44% (64.804) -30,53% 9.065 0,00%
Ganancia bruta 127.360 69,56% 147.434 69,47% (20.074) -13,62%
Gastos de administracién (96.521) -52,72% (114.332) -53,87% 17.811 -15,58%
Otros gastos, por funcion (69.167) -37,78% (2.599) -1,22% (66.568) 2561,29%
Ingresos financieros 0 0,00% 2.489 1,17% (2.489) -100,00%
Costos financieros (4.165) -2,27% (11.200) -5,28% 7.035 -62,81%
Otros ingresos 5 0,00% 43 0,02% (38) 0,00%
Resultado por unidades de reajuste 55 0,03% 0 0,00% 55 0,00%
Ganancia (Perdida), antes de impuestos (42.433) -23,17% 21.835 10,29% (64.268) -294,33%
Gastos por impuestos a las ganancias 7.145 3,90% (2.569) -1,21% 9.714 -378,12%
Ganancia (perdida), procedente de operaciones continuadas (35.288) -19,27% 19.266 9,08% (54.554) -283,16%
Ganancia (Perdida) (35.288) -19,27% 19.266 9,08% (54.554) -283,16%
Ganancia (perdida), atribuible a los propietarios de la controladora (35.288) -19,27% 19.266 9,08% (54.554) -283,16%
GANANCIA (PERDIDA) (35.288) -19,27% 19.266 9,08% (54.554) -283,16%
GENERACION INTERNA DE FONDOS
2013 2012
UTILIDAD (PERDIDA) NETA (35.288) 19.266
+/- 0 0
GENERACION INTERNA DE FONDOS (35.288) 19.266
INDICADORES ECONOMICOS FINANCIEROS
2013 2012
INDICES DE RENTABILIDAD
Variacién en Ventas (real) % -13,73% 19,14%
Utilidad Neta / Ventas % 69,56% 69,47%
Utilidad Neta (anualizada)/ Patrimonio % 97,29% 84,91%
Margen bruto de Contribucion 69,56% 69,47%
Margen operacional 16,84% 15,60%
Margen de utilidad neta antes de Impuestos -23,17% 10,29%
Utilidad por Acciénen $ -157,87 86,19
INDICES DE LIQUIDEZ
Liquidez Corriente (Act. Circ. / Pas. Circ.) 0,66 1,51
Liquidez Acida 0,49 1,37
Razon de Endeudamiento 0,33 0,28
Capital de trabajo (Act. Circ. - Pas. Circ) -14.633 24.513
INDICES DE ENDEUDAMIENTO Y EFICIENCIA
Pasivo Total / Patrimonio 0,33 0,42
Deuda L.P. / Patrimonio Neto 0,00 0,15
Total Deuda Bancaria 28.182 53.121
Ventas Netas / Activo Fijo Neto 262,32 23,01
Proporcion deuda C/P V/S Deuda total 1,00 0,66




